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即時發布 

信安剖析美國總統大選結果 
 
香港，[ 2016 年 11 月 9 日 ]  ─ 繼六月英國退出歐盟公投（「脫歐」）的出人意表的結果後，

特朗普的勝出不但讓人感到意外，也衝擊金融市場。信安環球投資（香港）投資組合策略

基金經理陳廣泰先生（Binay Chandgothia）相信，市場即時反映趨向避險，至於中線發展

則要視乎特朗普的經濟政策。 
 
對於今次的選舉結果，市場即時反應是趨向避險：股市大幅下挫，國債孳息率下跌並信貸

息差擴闊。貨幣方面，日圓相對美元升值，並美元相對新興市場主要貨幣升值。至於美元

對歐元的匯價則比較複雜，因為過去兩年來，歐元一直是利差交易中重要的融資貨幣，因

此在市場趨向避險下，歐元應該會出現升值，升值主要是相對新興市場貨幣而言，較少相

對美元。事實上，即使歐元對美元維持不變也不會令人意外。 
 
至於中線市況發展，則要視乎特朗普的經濟政策，以及實現多少競選承諾。且不管特朗普

是否會在築圍牆或對中國發動貿易戰爭，其擴張性的財政政策建議應該會令孳息曲線更陡

斜，並對經濟增長有利，包括新興市場。至於對中國影響方面，如果特朗普對中國貿易實

施關稅（即使只是象徵性地實施），一開始對中國固然帶來負面影響，但中國或者會因為美

國在區內的影響力減弱而在地緣政治上得到好處，因為他在競選前曾表明會減低在環球角

色的影響力。 
 
特朗普的就職演說內容相當平衡，得到市場接受，沒有採用選舉前令市場憂慮的措詞。如

果這反映了他在主要事務上的潛在立場，市場很快可從技術性的波動中淡出，變為反映在

核心的經濟因素如基礎因素和估值。 
 
信安香港總裁柏智偉先生表示：「美國總統選舉結果不但影響美國國民及國內經濟，環球金

融市場也受其影響。但是歷史告訴我們，投資者應避免非理性投資行為，成功的投資部署

應由訂定計劃開始，包括定下目標、投資時間及風險承受能力的程度。退休金計劃的投資

者如強積金成員不應只著眼於短期的市況波動而反應過度。」 
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關於信安香港 
信安香港是香港全方位投資及退休計劃的服務提供者。我們的成員公司包括信安信託（亞洲）

有限公司、信安投資及退休金服務有限公司，以及信安資金管理（亞洲）有限公司，提供投

資及退休的管理方案，亦為個人及機構投資者提供屢獲殊榮的互惠基金及投資產品。以上所

有公司為美國信安金融集團的成員公司。 
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如有任何查詢，請致電： 
 
梁佩珊 (Candy Leung)   
市務及企業傳訊經理  
電話：2263 0280  
電郵：leung.candy@principal.com  

 
吳瑋崙 (William Ng) 
市務及企業傳訊高級主任 
電話：2263 0639 
電郵：ng.william@principal.com   

 


